PROTOKOLL
FRA ORDINAR GENERALFORSAMLING |
AKTIV KAPITAL ASA

Det ble avholdt ordinaer generalforsamling i Aktiapdtal ASA fredag 16. april 2004 kl.
10:00 i selskapets lokaler, @stensjgvn. 36, 068a@.0s

Fortegnelse over aksjonaerer som var representgemeéralforsamlingen falger som vedlegg
1 til protokollen.

Generalforsamlingen ble apnet av styrets formaomHl Nordbrekken.

Til behandling forela:

1. Valg av mgteleder og en person til & undertegngrotokollen sammen med
mgteleder

Jon H. Nordbrekken ble valgt til mgteleder.
Ragnhild Wiborg ble valgt til & undertegne protd&nlsammen med mgteleder.

Vedtak: Godkjent

2. Godkjennelse av innkalling og dagsorden

Innkalling og dagsorden ble godkjent.

3. Godkjennelse av arsregnskap for 2003 for Aktiv lipital ASA og Aktiv Kapital-
konsernet

Arsregnskapet for 2003 for Aktiv Kapital ASA og AkKapital-konsernet ble godkjent.

4.  Disponering av overskuddet for regnskapsaret 20

| henhold til styrets forslag ble det vedtatt datiéthe et utbytte pA NOK 3,00 pr. aksje. Aksjen
noteres uten utbytte fra og med 19. april 2004toBar utbetaling av utbytte ble fastsatt til
4. mai 2004.
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5. Fastsettelse av honorarer

| henhold til styrets forslag ble det vedtatt datittbe et honorar stort NOK 140.000,- til styrets
formann og NOK 75.000,- til hver av styremedlemmfaegperioden fra ordinger
generalforsamling i 2003 til arets ordinaere gefersamling.

| henhold til styrets forslag ble det vedtatt &datte revisors honorar for revisjonen av Aktiv
Kapital ASA for regnskapsaret 2003 til NOK 280.303ks. mva.

6. Erverv av egne aksjer
I henhold til styrets forslag traff generalforsamgen fglgende vedtak:

"Styret gis fullmakt til & erverve egne aksjer aatall oppad begrenset til en palydende
verdi p4 NOK 346.550,-.

Utnyttelsen av fullmakten begrenses av bestemmielsenom Allmennaksjeselskaper
av 13. juni 1997 nr. 45, 89-2, hvorved selskapetwolining av egne aksjer til enhver
tid ikke skal overstige 10% av aksjekapitalen.

Aksjene kan erverves til en maksimal pris pr. aR§&OK 125,- og en minimumspris
tilsvarende palydende, NOK 0,10 pr. aksje.

Fullmakten dekker alle former for erverv av egnsjak

Avhendelsen av aksjer ervervet i h.t. fullmaktem$ége pa enhver mate, inklusive salg i
det &pne marked, som vederlag i transaksjoner leg/ebm oppfyllelse av
incentivordninger for selskapets tillitsmenn ogdede ansatte.

Endres aksjenes palydende i fullmaktens lgpetal,raknmene for fullmakten endres
tilsvarende.

Fullmakten skal gjelde frem til neste ordingere galiersamling, dog senest 1. juni
2005."

7.  Fullmakt for styret til & forhgye aksjekapitalen ved nytegning av aksjer
I henhold til styrets forslag traff generalforsamgien fglgende vedtak:

"Styret gis fullmakt til & beslutte forhgyelser aglskapets aksjekapital med inntil
NOK 1.732.750,- fra NOK 3.465.500,- og inntii NOH%B.250,- ved utstedelse av
inntil 17.327.500 nye aksjer, hver palydende NOKOO,

Fullmakten skal kunne benyttes som grunnlag faeliem flere kapitalutvidelser.

Tegningsvilkar i de kapitalutvidelser som beslutpgs grunnlag av fullmakten skal,
innenfor de rammer som er angitt i denne fullmédgisettes av styret.
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Fullmakten omfatter rett til & beslutte & fravikkspnaerenes fortrinnsrett til & tegne
aksjer i h.t. Lov om Allmennaksjeselskaper, §10-4.

Styret kan beslutte at aksjeinnskudd i kapitaletlger besluttet pa grunnlag av
fullmakten skal kunne besta i andre eiendeler eamyger eller rett til & padra selskapet
seerlige plikter etter Lov om Allmennaksjeselskapéf-2. Dersom aksjeinnskudd skal
kunne gjgres opp i annet enn penger, kan styreelmese at slike verdier skal overfares
til datterselskaper mot at avregning skjer tilsvade mellom datterselskapet og
Selskapet.

Fullmakten gjelder ogsa beslutning om kapitalutigdei forbindelse med fusjon i h.t.
Lov om Allmennaksjeselskaper, §13-5.

Fullmakten skal ogsa kunne benyttes i de tilfeltan er omhandlet i Bgrslovens §5-15.

Fullmakten omfatter rett og plikt til & endre vekitsnes 84 i trad med omfanget av de(n)
kapitalutvidelsen(e) som gjennomfares pa grunniafumakten.

300.000 av de aksjer som kan utstedes pa grunnlaglinakten skal veere reservert
for & oppfylle opsjonsavtaler inngatt med Selskagetiende ansatte og/eller tillits-
menn, hva enten disse allerede er inngatt ellegasn fullmaktens lgpetid.

Kapitalutvidelser som besluttes innenfor denne alelden samlede fullmaktsrammen
kan bare gjennomfgres mot vederlag i penger.

Den resterende del av rammen skal kunne dispoffigites

Fullmakten gjelder fra vedtakelsen og frem til owir generalforsamling 2005, dog
senest 1. juni 2005".

Totalt 1.490.130 aksjer stemte mot forslaget.

Valg av styremedlemmer

Vedtak:

Tom Vidar Rygh ble valgt som styreformann for 2 ar.

Tor Olav Trgim, Bjgrn Trondsen og Stale Aasestialedgjenvalgt som styremedlemmer for 2

Det nye styret bestar av:

Tom Vidar Rygh, styreformann

Tor Olav Trgim

Bjgrn Trondsen

Stale Aasestrand
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Det foreld ingen ytterligere saker til behandlimggeneralforsamlingen ble derfor hevet.

Oslo, 16. april 2004

Jon. H. Nordbrekken Ragnhild Wiborg
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